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Crecimiento del PIB (%,q-0-q, anualizado)
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Pronostico Crec. PIB Prom. 2000-2008 2009 2010
Mundial 4.0% -1.1% 3.1%
Paises en Desarrollo 6.4% 1.7% 5.1%
Paises Avanzados 2.4% -3.4% 1.3%

Fuente: WEO - FMI
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* Crisis financieras tienden a generar recesiones mas profundas
y duraderas

* Continta un proceso de desapalancamiento, principalmente
en economias avanzadas

* La contraccion economica afecto a todo el mundo al mismo
tiempo

* Los impactos del estimulo fiscal y de la reconstruccion de
inventarios se agotaran

* Hay crecientes niveles de desempleo y quiebras de empresas
que inhiben el crecimiento del consumo e inversion privada
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Desequilibrios Mundiales en Cuenta Corriente y Flujos de Capital 1970-2007
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Balanza Comercial de Bienes (US$ miles de millones)
Cifras desestacionalizadas anualizadas
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Volumen del Comercio Internacional (Ene. 2006=100)
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Fuente:

Produccion Industrial ( Enero 2006=100)
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Proyeccion: Crecimiento Anual PIB 2010-2014
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Proyeccion: Crecimiento Anual Consumo 2010-2014
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Crecimiento del PIB en Latinoameérica
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Vinculos Comerciales con Estados Unidos y China
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Precios de Materias Primas (Enero 2006=100) Petroleo en US$
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* Tras el colapso, los precios de las materias primas se estabilizaron a
comienzos de 2009 y experimentaron un repunte en el segundo trimestre

* Las perspectivas de la demanda de materias primas dependen ahora cada
vez mas del crecimiento de las economias emergentes y en desarrollo, dado
el aumento sostenido de sus respectivas cuotas de mercado

* La demanda de materias primas se esta fortaleciendo antes que la actividad
de las economias avanzadas.

* La intensidad de la presion alcista sobre los precios dependera de los
tiempos y el vigor de la recuperacion mundial

* Riesgo a corto plazo de que el repunte de precios | empujado mayormente
por las expectativas| retroceda parcialmente si la reactivacion mundial
resulta menor
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Precios de las materias primas en las recesiones y recuperaciones mundiales
(variacion %)
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Precios de Materias Primas (Enero 2008=100)
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*Se ha incrementado la demanda de alimentos por parte de las
economias emergentes

_Demanda de cultivos importantes -120
- (variacion anual; millones de toneladas métricas) - 100
_ Otras economias emergentes - 80

: en desarrollo
" China I y " 60
: = III - 40
I& Il'\‘ inl_m
. I )
— 0
_ .\Ecnnumias avanzadas _'_20

1995 97 99 2001 03 05 07 _ 09 10

Fuente: WEO -FMI www.bancomundial.org.mx



Los efectos recesivos de los
choques  externos llaman a <
respuestas econdOmicas oportunas

En la practica, la capacidad de las
economias  emergentes  para

responder depende también de <

factores politicos y estructurales
claves

3Politica fiscal y monetaria contraciclica

3Programas de proteccidn social

JFlexibilidad en el tipo de cambio

JEl grado de fortaleza de las politicas
macroeconomicas y financieras pre-existentes

JEl grado de pobreza y desigualdad, nivel de
conflicto social

JCaracteristicas estructurales: diversificacion
del comercio, grado de apertura comercial y
financiera, integracion de la economia
domeéstica a la cadena mundial de produccion
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J3Recursos disponibles de 750 mil millones de US$

3 Asignacion de SDR’s equivalente a 250 mil millones de
US$ para incrementar liquidez global - 100 mil millones
directos a paises en desarrollo

JLinea de Crédito Flexible

IMF <

—

3G -20 : Incremento en los préstamos de 100 mil millones
MDBE dg US$ hasta un total de 300 mil millones en los
siguientes 3 anos l

Banco Mundial ¢ Prestamos por US$ 32.8 mil millones en el
ano fiscal 2009 (US$ 13.5 mil millones en 2008) y
potencialmente hasta 100 mil millones en los proximos 3

anos
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* Existen importantes interrogantes acerca del impacto de la crisis
financiera actual sobre los grandes desequilibrios macroeconomicos
internacionales, asi como del impacto de una correcciéon de éstos
sobre la tasa de crecimiento mundial a largo plazo.

* A pesar de la recuperacion que se esta experimentando, la tasa de
crecimiento mundial a mediano plazo podria ser menor.

* Los mercados emergentes, particularmente los Asiaticos, seran los
que presenten un mayor crecimiento.

* Ameérica Latina esta bien posicionada para alcanzar un crecimiento
firme, aprovechando su posicion competitiva en la produccion de
materias primas y alimentos.
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* Una estrategia de mayor diversificacion geografica podria
ayudar a México en su busqueda por un mayor crecimiento de
mediano plazo.

* El sector publico, los productores y consumidores deberian
tomar en cuenta las repercusiones de una mayor volatilidad en
los precios de los alimentos

* Habra que asegurar que el sistema de instituciones
multilaterales tenga el mandato, los recursos vy los
instrumentos para apoyar una respuesta global efectiva a la
CTisis
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