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La economía mundial empieza a salir de
una recesión sin precedentes …

Crecimiento del PIB (%,q-o-q, anualizado)

Países en 
Desarrollo

Pronóstico Crec. PIB Prom. 2000-2008 2009 2010

Mundial 4.0% -1.1% 3.1%

Países en Desarrollo 6.4% 1.7% 5.1%

Países Avanzados 2.4% -3.4% 1.3%

Mundial

Fuente: WEO - FMI

Países Avanzados
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… aunque la recuperación podría ser más
lenta que despúes de una recesión normal

• Crisis financieras tienden a generar recesiones más profundas 
y duraderas

• Continúa un proceso de desapalancamiento, principalmente 
en economías avanzadas

• La contracción económica afectó a todo el mundo al mismo 
tiempo

• Los impactos del estímulo fiscal y de la reconstrucción de 
inventarios se agotarán

• Hay crecientes niveles de desempleo y quiebras de empresas 
que inhiben el  crecimiento del consumo e inversión privada
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El sistema financiero internacional
intermedió una creciente transferencia de
ahorro entre paises

Desquilibrio en Cta. Corriente

Flujos de Capital

Desquilibrio en Cta. Corriente

Promedio 1974-1997

Desequilibrios Mundiales en Cuenta Corriente y Flujos de Capital 1970-2007   
(% PIB Mundial)

Fuente: Brender y Pisani (2009)
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¿Generará la crisis financiera un ajuste en los
patrones de consumo y ahorro en las
economías avanzadas y emergentes?
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Balanza Comercial de Bienes (US$ miles de millones)
Cifras desestacionalizadas anualizadas
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Se observó la mayor caída en el comercio
internacional en 80 años…sin embargo esta
tendencia comienza a revertirse

Fuente: Banco Mundial

Volumen del Comercio Internacional (Ene. 2006=100)

Exportaciones

Importaciones
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Economías 
Emergentes

Economías 
Avanzadas

Mundial

Fuente: Banco Mundial

Producción Industrial ( Enero 2006=100)

Las economías emergentes, en particular las 
Asiáticas, están saliendo primero de la recesión 
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La Economía Global se re-balanceará…

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
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Proyección: Crecimiento Anual PIB 2010-2014

Fuente: WEO - FMI
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El Consumo Crecerá Más Rápido en los 
Mercados Emergentes….
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Proyección: Crecimiento Anual Consumo  2010-2014

Fuente: WEO - FMI
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Para muchos países de la región, el colapso
fue respecto a tasas de crecimiento
relativamente altas
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Crecimiento del PIB en Latinoamérica 

Fuente: Banco Mundial
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Economías Latinoamericanas vinculadas
comercialmente a China se están recuperando
primero
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Asimismo, la menor demanda agregada 
propició la caída en el precio de Commodities
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• Tras el colapso, los precios de las materias primas se estabilizaron a
comienzos de 2009 y experimentaron un repunte en el segundo trimestre

• Las perspectivas de la demanda de materias primas dependen ahora cada
vez mas del crecimiento de las economías emergentes y en desarrollo, dado
el aumento sostenido de sus respectivas cuotas de mercado

• La demanda de materias primas se esta fortaleciendo antes que la actividad
de las economías avanzadas.

• La intensidad de la presión alcista sobre los precios dependerá de los
tiempos y el vigor de la recuperación mundial

• Riesgo a corto plazo de que el repunte de precios ɭempujado mayormente
por las expectativasɭ retroceda parcialmente si la reactivación mundial
resulta menor
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Un repunte tan vigoroso al comienzo
de la recuperación de la producción industrial
mundial contrasta con episodios anteriores

Precios de las materias primas en las recesiones y recuperaciones mundiales
(variación %)

Fuente: WEO -FMI
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Fuente: DECPG - Banco Mundial 

Precios de Materias Primas (Enero 2008=100)

Ante indicios de mejora de las condiciones
económicas, los precios de los alimentos
experimentaron un alza generalizada, aunque
ligera.
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•Se ha incrementado la demanda de alimentos por parte de las
economías emergentes

Fuente: WEO -FMI
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Políticas públicas para enfrentar la crisis

Los efectos recesivos de los
choques externos llaman a
respuestas económicas oportunas

ɈPolítica fiscal y monetaria contracíclica

ɈProgramas de protección social

ɈFlexibilidad en el tipo de cambio

En la práctica, la capacidad de las
economías emergentes para
responder depende también de
factores políticos y estructurales
claves

ɈEl grado de fortaleza de las políticas
macroeconómicas y financieras pre-existentes

ɈEl grado de pobreza y desigualdad, nivel de
conflicto social

ɈCaracterísticas estructurales: diversificación
del comercio, grado de apertura comercial y
financiera, integración de la economía
doméstica a la cadena mundial de producción
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Rol de los Organismos Internacionales

IMF

ɈRecursos disponibles de 750 mil millones de US$

ɈAsignación de SDR´s equivalente a 250 mil millones de 
US$ para incrementar liquidez global - 100 mil millones 
directos a países en desarrollo

ɈLínea de Crédito Flexible

MDBËs

ɈG -20 : Incremento en los préstamos de 100 mil millones 
de US$ hasta un total de 300 mil millones en los 
siguientes 3 años

Banco Mundial ɬPrestamos por US$ 32.8 mil millones en el 
año fiscal 2009 (US$ 13.5 mil millones en 2008) y 
potencialmente hasta 100 mil millones en los próximos 3 
años
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Reflexiones finales

• Existen importantes interrogantes acerca del impacto de la crisis
financiera actual sobre los grandes desequilibrios macroeconómicos
internacionales, así como del impacto de una corrección de éstos
sobre la tasa de crecimiento mundial a largo plazo.

• A pesar de la recuperación que se está experimentando, la tasa de
crecimiento mundial a mediano plazo podría ser menor.

• Los mercados emergentes, particularmente los Asiáticos, serán los
que presenten un mayor crecimiento.

• América Latina esta bien posicionada para alcanzar un crecimiento
firme, aprovechando su posición competitiva en la producción de
materias primas y alimentos.
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Reflexiones finales (2)

• Una estrategia de mayor diversificación geográfica podría
ayudar a México en su búsqueda por un mayor crecimiento de
mediano plazo.

• El sector público, los productores y consumidores deberían
tomar en cuenta las repercusiones de una mayor volatilidad en
los precios de los alimentos

• Habrá que asegurar que el sistema de instituciones
multilaterales tenga el mandato, los recursos y los
instrumentos para apoyar una respuesta global efectiva a la
crisis


