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aiz grano
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Del 04 al 08 de octubre de 2010

@ ivo de precios Precios semanales de mercado en México* vs EE.UU. (CZ0)
Octubre 2009  Septiembre 2010 Oct 04-Oct08 Oct08-2010  Variacion  Variacién  Variacion 2009-2010 (pesos por tonelada)
promedio promedio promedio (cierre) anual mensual semanal 2000
[ Precio i ional pi dio (délares/ton) | 3,500
l Maiz (C20)" 162.8 192.7 195.2 208.1 27.8 8.0 66 | 3,000 \’;__’\’\_/\/_,/\/
Precios p di ionales de jo de maiz a granel en zona i (pesos/ton) 7 2500
Octubre 2009 Septiembre 2010 Sep 27-Oct01 Oct04-Oct08 Variacion Variacién  Variacion 2,000
promedio promedio promedio promedio anual mensual semanal 1500
Maiz Blanco 3,001.8 3,123.0 3,208.3 3,246.8 8.2 4.0 12
Maiz Amarillo 2,727.2 3,039.5 3,079.5 3,098.4 13.6 1.9 0.6 1,000
Precios p dioal idor en las principales ci SNIIM (pesos/kg)
Octubre 09  Septiembre 2010 Sep 27-Oct01 Oct08-2010  Variaciéon  Variaciéon  Variacién
promedio promedio promedio (cierre) anual mensual semanal
Tortilla en tortilleria 9.5 9.8 9.8 9.8 3.7 0.7 0.0 * Preci | | DF
Tortilla en autoservicios 6.7 6.8 6.9 6.9 25 11 0.1 reclos a graneten
Fuente: Reuters y GCMA
| Precio promedio al idor en la Central de Abastos de DF SNIIM (pesos/kg) |
| Maiz blanco 3.9 3.9 3.75 3.75 2.9 -3.0 00 |
| Precios p io al en las principal les de abasto SNIIM (pesos/bolsa con 10 paquetes de 1 Kg) | Precios de maiz en Chlcago
\ Harina de maiz 66.4 73.7 73.1 73.0 9.9 0.9 01 | (Cotizacién CZO al cierre del dia)
Precios di de insumos a granel en zona i (pesos/ton) Y (dOIEres por tonelada]
Octubre 2009 Septiembre 2010 Sep 27-Oct01 Oct04-Oct08 Variacion  Variaciéon  Variacién
promedio promedio promedio promedio anual mensual semanal 300
Fosfato Diaménico 8,018.3 6,918.2 6,908.6 6,943.9 -13.4 0.4 0.5
Urea 5,654.3 5,359.0 5,282.6 5,393.2 -4.6 0.6 2.1

1/ CZO se refiere al contrato de maiz que cotiza en el mercado de Chicago y que vence en
Diciembre de 2010 Fuente: Reuters

2/ Fuente: GCMA

3/ Ibid. 100

Nota: Los datos reportados por SNIIM corresponden a la tltima informacién disponible é g ,Ev E E% ; H g f.'é é % é
& g © g S
Del 04 al 08 de octubre de 2010 Contratos a futuro de Maiz Amarillo No. 2 CBOT 4 ="
(ddlares por tonelada) T o e
dic-10 mar-11 may-11 dic-11 Fuente: Reuters

Lunes 185.8 190.3 192.8 183.7
Martes 193.5 197.7 200.2 187.6
Miércoles 1925 196.7 199.1 187.7 Diferencial (spread) de precios de maiz en EE. UU.
Jueves 196.3 200.0 2019 189.6 Contratos CZO — CZ1 (centavos de délar)
Viernes 208.1 211.8 213.7 201.4
Promedio (a) 195.2 199.3 201.5 190.0
Tendencia semana (Vie vs Lun) 1T T T T jz

20
Semana ant. (b) 195.4 200.3 202.4 188.1 o
Variacion (%) [(a) / (b)] -0.1 -0.5 -0.4 1.0 20

40
Diciembre 2009 prom. (c) 171.3 175.1 177.6 175.6 60 s 5 8 3 3 3 2 2 8 8 = = 5 s s
Variacion (%) [(a) / (c)] 14.0 13.8 13.5 8.2 g g § g g g g g g § § g g § §

Fuente: REUTERS (cotizacién al cierre del dia)
Fuente: Reuters

Fundamentales del mercado internacional de maiz correspondientes a la semana del 04 al 08 de octubre de 2010

Factores alcistas

» Comienza a incrementarse el precio de los fertilizantes que son ampliamente utilizados para la produccién de maiz en EE. UU. Especificamente, se registran incrementos en los precios del amoniaco
anhidro y del nitrégeno liquido. Por el momento, dichos incrementos no han impactado directamente al ingreso de los productores debido a que éstos todavia no han cosechado un 40% del cultivo del
presente ciclo.

> Algunos analistas anticipan que durante los siguientes meses de este afio, el efecto combinado de una mayor demanda externa junto con rendimientos productivos menores a los esperados en EE.UU.
generaran menores niveles en la relacion inventarios-uso del maiz de ese pais, con lo que podria continuar la tendencia creciente de precios.

»EI USDA revisé a la baja la expectativa de produccion de maiz y anticipé una mayor demanda para la produccién de etanol. En el mismo sentido, el USDA revisé a la baja los niveles esperados de los
inventarios de la Unién Europea y Canada.

»El gobierno de China se perfila como un importador regular de maiz. Se considera que continuard importando este grano como una estrategia para que el pais ponga limites al
crecimiento de sus precios. Asimismo, las importaciones de maiz le seran Utiles para abastecer su demanda forrajera. Cabe sefialar que actualmente, China ha hecho esfuerzos por
sostener una politica de sustitucién de importaciones, sin embargo, el alto nivel de consumo principalmente para forraje no le permitira en el futuro dar continuidad a esa estrategia.

FUENTE: Bloomberg y Reuters
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